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a. Erwerb eigener Anteile und Einziehung von Anteilen (§§ 33, 34 GmbHG) H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Uberblick (2)

3. Erganzender Glaubigerschutz

a. Haftung wg. existenzvernichtenden Eingriffs (§ 826 BGB)

b. Haftung fur Zahlungen an Gesellschafter, die zur Zahlungsunfahigkeit fihren mussten
4. Kapitalerhaltung im Liquidationsstadium: absolutes Ausschiittungsverbot
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D Vertragsgestaltung
E Beschlussmangel

F Finanzverfassung
I. Kapitalaufbringung
Il. Kapitalerhaltung

Leistung der Kapitaleinlage

1. Auszahlungsverbote

2. Ausschittungsahnl.

Gesellschafter GmbH / AG MaRnahmen
Problem: 3. Erganzender
\ Vermogensruckfluss Glédubigerschutz
4. Liquidationsstadium

lll. Ergebnisverwendung

. . L . . G KapitalmaRnah
» Zweck der Kapitalerhaltung: Schutz der Gesellschaftsglaubiger vor unzulassigen N

Vermogensabschopfungen der Gesellschafter wahrend der laufenden Tatigkeit = Entzug
des Haftungskapitals

H Unternehmensfinanzierung
| Konzernrecht

» Verbot von Vermoégensabschépfungen durch Gesellschafter im Kapitalgesellschaftsrecht:
* GmbH: Bilanzielles / eingeschranktes Ausschittungsverbot (§§ 30, 31 GmbHG)

FRANKFURT
* AG: umfassendes Verbot der Einlagenriickgewahr (§ 57 | AktG); sog. Grundsatz der | | UNIVERSITY

strengen Kapitalbindung O A




F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Das System der Kapitalerhaltung
]

im Lebenszyklus von GmbH und AG

Griindungsphase

= ab Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen Tatigkeit
= ab Registereintragung

Liquidationsphase

= ab Auflosung bis
Registerldschung

Keine Anwendung der
Kapitalerhaltungsregeln

Haftung der Griinder fiir
Verluste durch
Kapitalentnahmen
(Unterbilanzhaftung /
Verlustdeckungshaftung)

GmbH: Verbot der Ausschiittung des zum
Erhalt des Stammkapitals erforderlichen
Vermogens / Riickzahlungsanspruch,§§ 30, 31

AG: Verbot von Ausschiittungen aulRerhalb
der beschloss. Verteilung des Bilanzgewinns /
Riickzahlungsanspruch nach §§ 571, lll, 62

Zusatzlich: Absolutes
Ausschittungsverbot

Verbot von ausschiittungsahnlichen /
kompensationslosen MaRnahmen, wenn
Entgelt / Auszahlung nicht aus freiem (GmbH)
bzw. riicklagefahigem (AG) Vermogen
finanziert werden kann

Ergdnzender Glaubigerschutz: Haftung fir die
grundsatzlich zulassige Ausschittung von
iiberlebensnotwendigen Vermégenswerten
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

a. GmbH: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 301 S. 1 GmbHG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

(

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und aus dem zur Erhaltung des Stammbkapitals erforderlichen Vermogen erfolgen
wirde, dh eine Unterbilanz herbeifiihrt oder bestehende Unterbilanz vertieft

A p
AV Verbindlichkeiten +
Rickstellungen
uv (Gesamt: 55k)

Rechnerisches
Stammkapital = 25k

(Gesamt:100k)

Ungebundenes Nettovermégen = 45.000,- Euro

Vermogen = 20k

Gliederung

A Einfihrung und Wdh.

B

€
D
E
F

Gesellschaftsgriindung
Mitgliedschaft
Vertragsgestaltung

Beschlussmangel

Finanzverfassung

Kapitalaufbringung
Kapitalerhaltung
1. Auszahlungsverbote

2. Ausschittungsahnl.
MalRnahmen

3. Erganzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
Ergebnisverwendung

KapitalmaRnahmen

Unternehmensfinanzierung

Konzernrecht
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

a. GmbH: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 301 S. 1 GmbHG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

(

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und aus dem zur Erhaltung des Stammbkapitals erforderlichen Vermogen erfolgen
wirde, dh eine Unterbilanz herbeifiihrt oder bestehende Unterbilanz vertieft

A P
AV Verbindlichkeiten +
Rickstellungen
uv (Gesamt: 55k)
(Gesamt: 75k) } Nettovermdgen = 20.000,- Euro

Nettovermdgen < Rechnerisches Stammkapital = Unterbilanz = Ausschiittung unzuldssig
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

a. GmbH: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 301 S. 1 GmbHG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

(

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und aus dem zur Erhaltung des Stammbkapitals erforderlichen Vermogen erfolgen
wirde, dh eine Unterbilanz herbeifiihrt oder bestehende Unterbilanz vertieft

A P
AV Verbindlichkeiten +
Uv Rickstellungen
(Gesamt: 50k) (Gesamt: 55k)

,Negatives Nettovermégen” {

Verbindlichkeiten + Riickstellungen > Vermdgen = Uberschuldung = Ausschiittung erst recht unzulissig
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften

b. AG: Verbot einer Auszahlung an Gesellschafter nach § 57 1 S. 1 AktG, wenn

i. Auszahlung auf Basis des Gesellschaftsverhaltnisses (causa societatis) erfolgt

* Offene Ausschiittungen: ,Gewinnauszahlung®, ,Sonderzuwendung”, , Abfindung”

* Verdeckte Vermogensverlagerungen durch nachteilige Austauschgeschafte

ii.und nicht iRd beschlossenen Verteilung des Bilanzgewinns stattfindet

Vorstand und AR kdnnen bis zur Halfte
des JU in andere Gewinnriicklagen
einstellen, § 58 Il AktG

Jahresiiberschuss (JU) —

HV beschlieft Gber Verwendung des ) ) )
Bilanzgewinns: Verteilung, Einstellung Bilanzgewinn = Jahres(iberschuss,

als Gewinn, § 58 Il AktG Gewinnricklagen eingestellt wurde
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Il. Kapitalerhaltung L \itglicdsdaft

D Vertragsgestaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften F BeschlLagnahee)
F Finanzverfassung

.. . Kapitalaufbri
c. Gegeniberstellung der Auszahlungsverbote oLy

Il. Kapitalerhaltung
1. Auszahlungsverbote

i. GmbH: bilanzielles Auszahlungsverbot (§§ 30, 31 GmbHG) > Pausschisttungsalin

* beschrdnkter Schutz: 1&sst Ausschittungen zu, bis das Nettovermégen der MaBnahisn

Gesellschaft die Stammbkapitalziffer erreichen oder unterschreiten wirde

3. Erganzender
Glaubigerschutz

4. Liquidationsstadium
ii.AG: umfassendes Verbot der Einlagenriickgewahr (§ 57 | AktG) lll. Ergebnisverwendung

. . . G KapitalmaRnah
* umfassender Schutz: Verbot knlipft nicht an das zur Erhaltung des Grundkapitals ey

erforderliche Vermoégen an, sondern betrifft das ganze Vermogen der AG

H Unternehmensfinanzierung

| Konzernrecht

» Ausschittungen an Gesellschafter sind grds. untersagt; ausschlieRlich der
Bilanzgewinn darf an die Aktionare ausgeschittet werden (§ 57 Il AktG)

» Agio: ist nicht Teil des Bilanzgewinns und nimmt als Kapitalriicklage an der |

| FRANKFURT
Kapitalbindung teil

UNIVERSITY
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften
d. Ausnahmen von den Auszahlungsverboten (§ 30 1S. 2, 3 GmbHG; § 57 | S. 3, 4 AktG)
» Auszahlung trotz Unterbilanz / auRRerhalb des beschlossenen Bilanzgewinns zuldssig

i. Vollwertiger Gegenleistungs- oder Riickgewdhranspruch gegen Gesellschafter
» WertmaBig deckende Austauschgeschifte zw. Gesellschafter und Gesellschaft
ii. Riickgewahr von Gesellschafterdarlehen

» Recht zur Insolvenzanfechtung, wenn Riickzahlung innerhalb von 12 Monaten vor
Stellung des Insolvenzantrags erfolgt (§ 135 InsO)

iii.Leistungen bei Bestehen eines Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrag
» Aufhebung der Kapitalbindung im Vertragskonzern
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“ Kap|ta|erha|tu ng B Gesellschaftsgriindung

C Mitgliedschaft

D Vertragsgestaltung
1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften F BeschlLagnahee)
F Finanzverfassung

e. Rechtsfolge bei VerstoB: Riickzahlung verbotener Vermogenszuwendungen durch . Kapfialaufbringung

Empfianger (§ 31 1, Il GmbHG; § 62 AktG) Il Kapitalerhaltung

1. Auszahlungsverbote
2. Ausschittungsahnl.

i. GmbH: Riickzahlung bei Gutgldaubigkeit des Empfangers nur, wenn diese zur MaRnahmen
Befriedigung der Gesellschaftsgldubiger erforderlich ist (§ 31 Il GmbHG) 3. Ergianzender
Glaubigerschutz
»subsididre Rickzahlung durch iibrige Gesellschafter (§ 31 [l GmbHG) - Hidbidgtionsgmditm

lll. Ergebnisverwendung

ii.AG: Riickzahlung von zu Unrecht bezogenen Gewinnanteilen nur, wenn Aktionére in Qe mabusgn s

Bezug auf die fehlende Berechtigung nicht gutglaubig waren (§ 62 I S. 2 AktG)

H Unternehmensfinanzierung

| Konzernrecht

 Zusatzlich: Geschaftsfuhrer- / Vorstandshaftung auf Schadensersatz (§ 43 Il GmbHG;
§ 93 IIl Nr. 1 AktG)
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2. Beschrankung ausschittungsdhnlicher / kompensationsloser MaRnahmen
F Finanzverfassung

I. Kapitalaufbringung

; Il. Kapitalerhaltung
Kaufpreis / Abfindungsentgelt =

) P ! g .g Gesellschafter 1. Auszahlungsverbote
Rickgewahr der Kapitaleinlage 2. Ausschiittungsahnl.
MalBnahmen

GmbH / AG

3. Erganzender
Glaubigerschutz

a. GmbH / AGB: Erwerb eigener Anteile und Einziehung von Anteilen 4. Liquidationsstadium
lll. Ergebnisverwendung

. . G KapitalmaRnahmen
» Beschrankung: Erwerb und Einziehung nur zul3ssig, wenn die Gesellschaft Kaufpreis (), icrnehmensfinanzierung

oder Abfindungsentgelt aus ausschiittungsfahigem Vermogen finanzieren kann (§§ 1 Neasizerirecht
33111, 3411l GmbHG; §§ 71 11, 237 Ill Nr. 2 AktG)

» d.h. bei einem Erwerb eine Riicklage in Hohe des Kaufpreises bilden konnte, ohne
das Stamm-/Grundkapital oder eine sonstige Riicklage zu mindern, die nicht zur | LR

Auszahlung an die Aktionare verwendet werden darf | UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES




F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

2. Beschriankung ausschuttungsahnlicher / kompensationsloser MaRhahmen

AG

1) Darlehen zur KP-Finanzierung

2) Kaufpreis

Gesellschafter

b. AG: Finanzielle Unterstiitzung des Erwerbs von Aktien (financial assistance)

* Untersagte Unterstiitzung: Gewahrung eines Vorschusses, Darlehens oder Leistung

einer Sicherheit durch eine AG zum Zwecke des Erwerbs von Aktien dieser AG

* Schutzzweck: Umgehung des Verbots, eigene Aktien zu erwerben; daneben:

» Verhinderung, dass potenzieller Erwerber indirekt die Mittel der AG nutzt, um

Anteile an ihr zu kaufen

» Verhinderung, dass Vorstand ihm wohlgesinnte Neuaktionare unterstitzt, um die

Machtbalance innerhalb der Gesellschaft zu seinen Gunsten zu verschieben
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F Finanzverfassung

Il. Kapitalerhaltung

2. Beschriankung ausschuttungsahnlicher / kompensationsloser MaRhahmen

GmbH

Darlehensgewahrung

GF,
Prokuristen,
sonstige
Vertreter

c. GmbH: Kreditgewdhrung an Geschaftsfiihrer und andere Vertreter

* Beschrankung: Kreditgewahrung nur zulassig, wenn die Gesellschaft Darlehensbetrag
aus freiem Vermogen finanzieren kann (§ 43a GmbHG) - Gesetz fingiert véllige

Wertlosigkeit der Riickforderungsanspriiche

<-> AG (§ 89 AktG): Kreditgewahrung an Vorstand, Prokuristen und

Handlungsbevollmachtigten ist nur an Zustimmung des Aufsichtsrats geknipft
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1.
2.

4.

Auszahlungsverbote

Ausschiittungsahnl.
MaRBnahmen

Erganzender
Glaubigerschutz

Liquidationsstadium

lll. Ergebnisverwendung

G KapitalmaRnahmen

H Unternehmensfinanzierung
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F Finanzverfassung

Il. Kapitalerhaltung

3. Erganzender Glaubigerschutz

GmbH / AG

Uberlebensnotwendige
Vermogensgegenstande

Haftung der handelnden Gesellschafter wegen existenzvernichtenden Eingriffs,§ 826 BGB

i. Voraussetzung: Missbrauchliche Vermoégensverlagerung ohne Kompensation oder
unter Wert, die eine Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung hervorruft oder vertieft

ii. Rechtsfolge: Anspruch der Gesellschaft auf Ersatz des ihr entstandenen Schadens

(= Innenhaftung)

Gesellschafter
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D Vertragsgestaltung
4. Absolutes Ausschiittungsverbot ab Auflésung der Gesellschaft (§ 73 GmbHG; § 272 AktG) F BeschlLagnahee)

F Finanzverfassung
a. Keine offenen und verdeckten Ausschiittungen an Gesellschafter . Kapitalaufbringung

. .. . " Il. Kapitalerhaltung
* keine Sperre fir Forderungen der Gesellschafter aus sich deckenden Rechtsgeschaften 1. Pustaniungsveribts

sowie Riickzahlung von Gesellschafterdarlehen 2. Ausschittungsahni.

b. S irk tfallt Mafllnahmen
. JPerrwirkung entra nur, wenn 3. Erginzender

* Tilgung oder Sicherstellung der Schulden der Gesellschaft erfolgt sowie Gladbigerschigsz

4. Liquidationsstadium

* das Sperrjahr fur die Meldung der Gesellschaftsglaubiger abgelaufen ist Il Ergebnisverwendung
G KapitalmaRnahmen

c. Haftung bei VerstoB

H Unternehmensfinanzierung

- Riickforderungsanspruch ggii. empfangenden Gesellschafter, § 31 GmbHG, § 62 AktG | Onzermrecht
analog
* Haftung der Liquidatoren bzw. Abwickler auf Ersatz verbotswidriger Zahlungen nach
§ 73 1l GmbHG, § 286 II iVm § 93 AKtG | | G

OF APPLIED SCIENCES



F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Das System der Kapitalerhaltung im Lebenszyklus der GmbH

Griindungsphase

= ab Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen Tatigkeit
= ab Registereintragung

Liquidationsphase

= ab Auflosung bis
Registerldschung

Keine Anwendung der
Kapitalerhaltungsregeln

|| Haftung der Griinder fir

Verluste durch
Kapitalentnahmen
(Unterbilanzhaftung /
Verlustdeckungshaftung)

Verbot der Ausschiittung des zum Erhalt des
Stammekapitals erforderlichen Vermogens /
Riickzahlungsanspruch nach §§ 30, 31

Verbot von ausschiittungsahnlichen /
kompensationslosen MaRnahmen, wenn
Entgelt / Auszahlung aus dem zum Erhalt des
Stammkapitals erforderlichen Vermogen
gezahlt wiirde:

* Erwerb eigener Anteile, Einziehung (§ 33, 34)
* Darlehen an GF und andere Vertreter (§ 43a)

Ergdnzender Glaubigerschutz: Haftung fir die
Ausschittung von iiberlebensnotwendigen

| Vermégenswerten:

* Existenzvernichtender Eingriff, § 826 BGB

Zusatzlich: Absolutes
Ausschittungsverbot nach § 73

* Keine Ausschiittungen an
Gesellschafter bis zur
Schlussverteilung
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Das System der Kapitalerhaltung im Lebenszyklus der AG

Griindungsphase

= ab Beurkundung des
Gesellschaftsvertrages

Phase der unternehmerischen Tatigkeit
= ab Registereintragung

Liquidationsphase

= ab Auflosung bis
Registerldschung

Keine Anwendung der
Kapitalerhaltungsregeln

|| Haftung der Griinder fir

Verluste durch
Kapitalentnahmen
(Unterbilanzhaftung /
Verlustdeckungshaftung)

Verbot von Ausschiittungen aulRerhalb der
beschlossenen Verteilung des Bilanzgewinns /
Riickzahlungsanspruch nach §§ 57 1, lll, 62

Verbot von ausschiittungsahnlichen MakR-
nahmen, wenn Entgelt / Auszahlung nicht aus
freiem Vermogen finanziert werden kann:

* Erwerb eigener Anteile (§ 71)
* Financial assistance (§ 71a)
* Einziehung (§ 237 lll Nr. 2)

Zusatzlich: Absolutes
Ausschittungsverbot, § 272

* Keine Ausschiittungen an
Aktionare bis zur
Schlussverteilung

Ergdnzender Glaubigerschutz: Haftung fir die
Ausschittung von iiberlebensnotwendigen

| Vermégenswerten:

* Existenzvernichtender Eingriff, § 826 BGB
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Zusammenfassung
1. Auszahlungsverbote der Kapitalgesellschaften
a. GmbH: Bilanzielles Ausschiittungsverbot; AG: Verbot der Einlagenrtickgewahr

* Reichweite des Kapitalschutzes bei GmbH geringer als bei AG, da er auf das
Stammkapital und damit auf den Glaubigerschutz beschrankt wird

* Schutzintensitdt des gewdhrten Kapitalschutzes ist bei GmbH hoher als bei der AG, da
die Riickzahlungspflicht des Gesellschafters aus § 31 | GmbHG in § 31 [ll GmbHG um
eine Ausfallhaftung der Gesellschafter erganzt wird (<-> AG)

b. Ausn.: Vollwertiger Gegenleistungs- oder Riickgewahranspruch, Riickgewahr
Gesellschafterdarlehen, Leistungen bei Beherrschungs- oder GewinnabfihrungsV

c. RF unzulassiger Auszahlungen: Riickzahlung verbotener Vermogenszuwendungen
2. Beschrankung ausschittungsdhnlicher / kompensationsloser MaRnahmen

a. Erwerb eigener Anteile und Einziehung von Anteilen (§§ 33, 34 GmbHG)

b. GmbH: Kreditgewadhrung an Geschaftsfiihrer und andere Vertreter (§ 43a GmbHG)

» nur zulassig, wenn die Gesellschaft Kaufpreis oder Abfindungsentgelt aus
ausschittungsfahigem Vermaogen finanzieren kann
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F Finanzverfassung
Il. Kapitalerhaltung

Zusammenfassung (2)

2. Beschriankung ausschuttungsahnlicher / kompensationsloser MaRhahmen
a. Erwerb eigener Anteile und Einziehung von Anteilen (§§ 33, 34 GmbHG)
b. GmbH: Kreditgewahrung an Geschaftsfiihrer und andere Vertreter (§ 43a GmbHG)

» nur zuldssig, wenn die Gesellschaft Kaufpreis oder Abfindungsentgelt aus
ausschittungsfahigem Vermogen finanzieren kann

c. AG: Finanzielle Unterstitzung des Erwerbs eigener Aktien (financial assistance):
Untersagung der Gewahrung eines Vorschusses, Darlehens oder Leistung einer
Sicherheit durch eine AG zum Zwecke des Erwerbs von Aktien dieser AG

3. Erganzender Glaubigerschutz: Haftung wg. existenzvernichtenden Eingriffs (§ 826 BGB)
4. Kapitalerhaltung im Liquidationsstadium: absolutes Ausschiittungsverbot
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

* Ergebnisverwendung = Verwendung des Jahresiiberschusses
* Grundlage der Ergebnisverwendung: Jahresabschluss

» aufzustellen von gesetzlichen Vertretern einer Kapitalgesellschaft innerhalb der ersten
drei Monate des Geschaftsjahres flr das vergangene Geschaftsjahr (§ 264 |1 3 HGB)

* Feststellung des Jahresabschlusses
» GmbH: Gesellschafterversammlung (§ 46 | Nr. 1 GmbHG)

» AG: mit Billigung des AR (Regelfall, § 172 AktG); Priifung auch durch Abschlusspriifer
(Bestellung durch AR; § 111 Il 3 AktG); ausnahmsweise Feststellung durch die
Hauptversammlung (§ 173 AktG)
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lll. Ergebnisverwendung
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I. Kapitalaufbringung
a. Gesellschafterversammlung: alleinige Verwendungskompetenz (§ 46 Nr. 1 GmbHG) Il. Kapitalerhaltung
lll. Ergebnisverwendung

* Gesellschafter entscheiden alleine Uber die Verwendung des Ergebnisses, d.h. insb.: 1§ GmbH

* Gewinnausschuttung

* Einstellung von Betragen in Gewinnrlcklagen oder Vortrag von Gewinn
» Ausn.: abweichende Satzungsbestimmung (§ 29 Il GmbHG)

* sonstige Verwendung

Beschrankungen der Verwendungskompetenz: satzungsmaBige und gesetzliche
Vorgaben (= Kapitalerhaltungsvorschriften)

Beschlussfassung hat innerhalb der ersten 8 Monate des nachsten GJ zu erfolgen;
Ausn.: kleine Gesellschaften iSd § 267 | HGB: 11 Monate

2. AG
G KapitalmaRRnahmen
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

1. GmbH

b. Anspruch des GmbH-Gesellschafters auf anteiligen Jahresiiberschuss (zzgl.
Gewinnvortrag und abzligl. Verlustvortrag)

entsteht mit Beschlussfassung liber die Ergebnisverwendung (§ 29 | GmbHG)

» Vorab-Ausschittungen wahrend des laufenden Geschéftsjahres sind auf der

Grundlage eines Vorweg-Gewinnverwendungsbeschlusses zulassig

steht Gesellschaftern nur zu, soweit dieser nicht nach Gesetz oder Satzung, durch den
Gewinnverwendungsbeschluss oder als zusatzlicher Aufwand von der Verteilung
ausgeschlossen ist, § 2911 GmbHG

Verteilung des Gewinns nach Verhaltnis der Geschaftsanteile; Satzung kann anderen
VerteilungsmalRstab festlegen (§ 29 Il GmbHG)
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

2. AG
a. Vorstand und AR: Vorrangige Kompetenz zur Riicklagenbildung (§ 58 |, Il AktG)

* Vorstand und AR dirfen grds. hochstens die Halfte des Jahresiiberschusses vorab in
andere Gewinnriicklagen einstellen

» Vs.: Vorstand und AR stellen Jahresabschluss fest (= Regelfall, § 172 AktG)

* dariiber hinaus nur bei entsprechender Satzungsbestimmung, jedoch nur so lange,
wie die anderen Gewinnriicklagen die Halfte des GK nicht Gbersteigen

» Verbleibender Betrag = Bilanzgewinn
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

2. AG
b. HV: Beschlussfassung liber Verwendung des Bilanzgewinns (§ 58 111 1, § 174 | 1 AktG)

* Moglichkeiten der Gewinnverwendung
i. Gewinnausschittung
ii. Einstellung in Riicklagen und Reservefonds
iii. Verrechnung mit Verlustvortrag
iv. Gewahrung von Tantiemen an Vorstand oder Aufsichtsrat
v. Weiterfiihrung von Gewinnteilen als Gewinnvortrag (Dividendenpolitik)
vi. Sonstige Verwendungsarten bei bes. Satzungsermachtigung, § 58 Il 2 AktG

» Beschlussvorschlagsrecht: Vorstand und Aufsichtsrat (§ 124 IIl 1 AktG)
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F Finanzverfassung
lll. Ergebnisverwendung

2. AG
c. Aktionar: Recht auf Dividende

I. Recht auf Dividende = Teilhabe am Bilanzgewinn (§§ 58 Abs. 4, 60 AktG)

* steht Aktionaren nur zu, soweit dieser nicht nach Gesetz oder Satzung, durch den
Gewinnverwendungsbeschluss oder als zusatzlicher Aufwand von der Verteilung
ausgeschlossen ist, § 58 Abs. 4 AktG

ii. Voraussetzungen eines Auszahlungsanspruchs
* Aufstellung Jahresabschluss durch Vorstand (§ 264 HGB)

* Vorstand legt Jahresabschluss dem Aufsichtsrat vor (§ 170 AktG); dieser prift
Jahresabschluss und verfasst einen Bericht an die HV (§ 171 AktG)

* Feststellung des Jahresabschlusses durch Billigung des Aufsichtsrats (§ 172 AktG)
* Ergebnisverwendungsbeschluss der HV (§ 174 Abs. 1, 2 AktG)
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